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证券代码：601933              证券简称：永辉超市              公告编号：临-2015-03 

 
 

永辉超市股份有限公司 

关于非公开发行股票募集资金用于补充流动资金的补充说明公告 
 
 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对其内容的真实、准确和完整承担个别及连带责任。 

 

 

 风险提示：本公告涉及 2014 年-2019 年的财务数据是基于对公司业务发展情况进行的

预测，上述预测不代表公司的盈利预测，投资者不应据此进行投资决策，敬请投资者注意！ 

 

2014 年 8 月 11 日，永辉超市股份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”）董事会审议通

过了《关于<公司非公开发行 A 股股票预案>的议案》，并公告了《2014 年非公开发行 A 股

股票预案》（以下简称“非公开发行预案”）。公司就本次非公开发行股票募集资金用于补充流

动资金可行性补充公告如下： 

一、本次补充流动资金的具体投向及金额 

公司属于商贸零售行业中的连锁超市细分行业，且主要通过租赁方式获取经营门店，其

所处行业特征及经营特点决定了公司在经营过程中需要大量的流动资金。公司本次拟通过非

公开发行股票募集资金总额（含发行费用）不超过 5,691,703,276 元，扣除发行费用后的募

集资金净额全部用于补充流动资金。本次补充流动资金主要用于投向门店拓展、信息化再升

级和电商业务平台建设、中央厨房和食品安全检测中心建设、物流配送中心建设和日常运营、

偿还银行贷款等方面。 

具体情况如下表： 

项目 投资总额 募集资金投资总额（万元） 

门店拓展 911,760  400,000 

信息化再升级及电商平台 72,143 40,000 

中央厨房 28,000 10,000 

食品安全检测中心 15,000 10,000 

物流配送中心建设及营运 177,324 59,170 

偿还银行贷款 50,000 50,000 
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 合计  1,254,227 569,170 

注 1：截至 2014 年 12 月 18 日，公司的短期借款和长期借款合计 15.97 亿元； 

注 2：募集资金净额不足部分公司将通过自筹资金解决，且公司将根据整体运营资金的

需求，对补充流动资金在各营运方面进行调整。 

根据公司 2015－2017 年的最新业务发展计划以及本次非公开发行董事会决议公告日

至 2014 年底的业务发展情况，本次补充流动资金的投向和金额如下： 

1、门店拓展 

随着公司销售规模的扩大、店铺数量的增加以及老店的翻新改造，公司为维持日常经营

需要大量资金支出，主要包括商品采购、新开门店、老店翻新改造、营销推广及员工薪酬等。 

根据公司的未来发展规划，本次非公开发行董事会决议公告日至 2017 年期间公司对新

店投入、老店整改翻新、购置自有门店的投资支出合计达到 91.18 亿元，其中本次非公开发

行董事会决议公告日至 2017 年期间拟新开门店 224 家，总支出 65.86 亿元，老店拟整改翻

新 145 家，总支出 3.48 亿元，拟购置门店 14 家，总支出 21.84 亿元。本次非公开发行董事

会决议公告日至 2017 年期间拟新开门店的 224 家中的大部分新店已经开业或已经签约但尚

未开业，详细情况请见公司网站查询。 

公司根据过往经验数据以及未来的经营规划，对上述新开门店项目的经济指标进行了分

析，具体如下： 

序号 项目 单位  金额  备注 

1 营业收入 万元 11,061,816.83 2015－2019 年合计数 

2 总成本费用 万元 10,803,700.05 2015－2019 年合计数 

3 所得税 万元 59,831.47 2015－2019 年合计数 

4 税后利润 万元 198,285.31 2015－2019 年合计数 

注：上述财务数据是基于对公司业务发展情况进行的预测，该预测不代表公司的盈利预

测，且预测数将受市场环境、开店节奏等诸多因素影响，投资者不应据此进行投资决策。 

2、信息化再升级和电商业务平台建设 

为了迎合零售行业的未来发展、网络购物的兴起以及消费者信息消费习惯的养成等变化

趋势，本次募集资金将有部分资金用于电子商务平台的建设及维护、大数据及智能决策系统

的完善、会员管理系统的完善等方面。 
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根据公司在信息化方面的发展规划，本次非公开发行董事会决议公告日至 2017 年期间

公司信息化再升级及电商业务平台建设的总支出约 7.21 亿元。 

3、中央厨房和食品安全检测中心建设 

一方面，随着社会的发展，消费者对食品的需求已经从初级供需上升到品质安全阶段。

同时，近年来的各种食品安全事件暴露出我国在食品安全管理链条中的不足，并且这些事件

使得消费者对食品安全、绿色食品等提出更高要求。未来公司计划通过资金投入，提高门店

快速检验室（台）和物流、采购点快速检测室或流动监测点的检验密度、增加多类别检验指

标，并在大中型物流配送中心设立食品安全检测中心，从而全面构建和完善多层次的食品安

全检测体系，为消费者提供安全放心的商品。 

另一方面，自有品牌产品越来越成为零售企业参与市场竞争的关键手段。公司通过建设

食品加工和开发中心，既能够更好地控制产品质量，又能够开发并生产出性价比高的产品，

满足消费者需求，提升公司的竞争力。除此之外，食品加工和开发中心作为公司的“中央厨房”

能够使得自有品牌产品更加标准化，突出集中生产的优势，同时又能减少各门店现场制作的

工作量，降低门店运营成本，改善门店熟食区域的环境，提升人气。 

鉴于上述情况，2015 年至 2017 年期间公司计划在中央厨房和食品安全检测中心建设的

总支出达到 4.3 亿元。 

4、物流配送中心建设及营运 

根据公司的未来发展规划，2015 年至 2017 年期间公司将在安徽、重庆、福州南通、北

京、华东等物流配送中心建设和日常运营方面进行投入，总支出约 17.73 亿元，其中日常运

营资金 4.76 亿元，物流配送中心建设 12.98 亿元。 

5、偿还部分银行贷款 

截至 2014 年 12 月 18 日，公司短期借款金额达到 15.60 亿元，长期借款 3,631.80 万元，

合计 15.97 亿元。此外，公司短期借款（不包括本次非公开发行董事会决议公告日后新增的

短期借款）的具体明细如下： 

序

号 
贷款银行 

贷款

品种 
贷款放款日 贷款还款日  贷款主体 

 贷款金

额(万元)  

1 农业发展银行福建省分行 流贷 2014/4/30 2015/2/28 永辉超市股份有限公司 10,000 
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2 农业发展银行福建省分行 流贷 2014/5/9 2015/2/28 永辉超市股份有限公司 10,000 

3 农业发展银行福建省分行 流贷 2014/5/16 2015/2/28 永辉超市股份有限公司 10,000 

4 农业发展银行福建省分行 流贷 2014/6/13 2015/2/27 永辉超市股份有限公司 10,000 

5 农业发展银行福建省分行 流贷 2014/6/25 2014/12/24 永辉超市股份有限公司 10,000 

6 光大银行福州分行 银承 2014/7/28 2015/1/28 永辉超市股份有限公司 18,000 

7 邮储银行福建省分行 流贷 2014/6/26 2014/12/25 永辉超市股份有限公司 10,000 

8 建设银行福州城南支行 银承 2014/6/26 2014/12/26 永辉超市股份有限公司 1,800 

合计    79,800 

本次募集资金到位后公司将根据整体营运资金情况和节省财务费用角度偿还部分银行

贷款，偿还金额不超过 5 亿元。 

二、补充流动资金的必要性和合理性 

1、公司现有资产负债率和有息负债率符合行业情况 

截至 2014 年 9 月 30 日，公司的资产负债率为 54.89%，与同行业可比上市公司的平均

数 54.34%相当，略高于行业中位数 50.95%；公司的有息负债率（（短期借款+应付短期债券

+一年内到期的非流动负债+长期借款+其他非流动负债+应付债券）/总资产）为 9.589%，高

于行业平均数 8.789%和中位数 4.244%。因此，公司当前的资产负债率以及有息负债率水平

与同行业可比上市公司相当，符合超市行业情况。 

不考虑公司未来业务发展所需资金支出，截至 2014 年 9 月 30 日本次发行前公司的资

产负债率和有息负债率与可比上市公司的比较情况如下： 

序号 证券简称 资产负债率 有息负债率 

1 人人乐 55.81% 0.488% 

2 华联综超 73.32% 24.521% 

3 中百集团 68.09% 7.999% 

4 三江购物 45.46% 0.007% 

5 红旗连锁 37.27% 0.000% 

6 北京城乡 46.09% 19.716% 

平均数 54.34% 8.789% 

中位数 50.95% 4.244% 

 永辉超市（本次发行前） 54.89% 9.589% 

2、不同融资方式下对资产负债结构和净资产收益率的影响 

（1）2014 年－2017 年营业收入、净利润及经营性活动净额的预测 
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根据公司未来的发展规划，营业收入、净利润及经营性活动净额的预测如下： 

单位：万元 

科目 
2014 年

(E) 
2015 年(E) 2016 年(E) 2017 年(E) 

营业收入 3,592,689 4,311,227 5,173,473 6,208,167 

营业成本 2,901,276 3,481,532 4,177,838 5,013,405 

净利润 84,877 101,853 122,223 146,668 

经营性活动现金流入小计 4,041,528 4,849,833 5,819,800 6,983,760 

经营性活动现金流出小计 3,910,857 4,693,029 5,631,635 6,757,962 

经营性活动现金净额 130,670 156,805 188,165 225,799 

其中： 

①营业收入：2014 年的营业收入=2014 年 1-9 月营业收入×4/3；2015 年－2017 年的营

业收入增长率分别为 20%、20%和 20%，未考虑产业并购及电商销售业务所需的支出； 

②毛利率：取 2011 年至 2014 年 1-9 月的平均值，即 19.25%； 

③净利率：取 2011 年至 2014 年 1-9 月的平均值，即 2.36%； 

④营业成本＝营业收入×（1－毛利率）； 

⑤净利润＝营业收入×净利率； 

⑥经营性活动现金流入/营业收入：取 2011 年至 2014 年 1-9 月的平均值，即 112.49%； 

⑦经营性活动现金流出/营业成本：取 2011 年至 2014 年 1-9 月的平均值，即 134.80%； 

⑧经营性活动现金净额＝营业收入×⑥－营业成本×⑦。 

 

（2）2014 年 Q4 至 2017 年资金缺口的预测 

 本次非公开发行董事会决议公告日（2014 年 8 月 12 日）至 2014 年底的项目投资支出

假设全部在 2014 年第四季度支出，因此，2014 年 Q4－2017 年营运资金的缺口预测情况如

下：  

单位：万元 

科目 
2014 年

Q4(E) 
2015 年(E) 2016 年(E) 2017 年(E) 合计 

经营性活动现

金净额 
31,319 156,805 188,165 225,799 637,739 

项目投资支出 124,139 393,483 368,335  368,270  1,254,227   

资金缺口 92,820 236,678 180,170  142,471  652,139 

①项目投资支出：未来三年的业务发展规划测算而得，但并未考虑未来存在的围绕主营

业务开展的行业兼并收购、供应链金融、电商销售等业务方面的投资支出。此外，在全部采

取债务融资的情况下，2015 年的投资支出将在上表数据基础上将偿还银行贷款 5 亿元进行

扣减； 
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②资金缺口＝当期项目投资支出－当期经营性活动现金净额； 

③2014 年 Q4 经营性活动现金净额：预测的 2014 年四季度的营业收入×（经营性活动

现金净额/营业收入）和预测的 2014 年四季度营业成本×（经营性活动现金净额/营业成本）。 

 

 （3）不同融资方式下 2015 年－2017 年资产负债率和净资产收益率预测 

 根据前述营运资金的缺口预测以及股权和债权不同组合融资方式的情况下，对公司未来

的资产负债率和净资产收益率进行了模拟预测，具体如下： 

科目 2015 年(E) 2016 年(E) 2017 年(E) 

本次募集资金全部

通过股权融资 

资产负债率 45.54% 48.14% 52.01% 

净资产收益

率 
10.59% 9.27% 10.31% 

本次募集资金全部

采用有息负债 

资产负债率 64.91% 68.28% 70.28% 

净资产收益

率 
14.49% 15.39% 16.48% 

股权融资和有息负

债各 50% 

资产负债率 51.82% 56.54% 60.31% 

净资产收益

率 
12.43% 11.55% 12.60% 

资产负债率方面，通过前述预测，若全部通过本次股权融资方式募集资金，则 2015 年

－2017 年预测的资产负债率分别为 45.54%、48.14%和 52.01%，资产负债结构符合当前同

行业的平均水平，财务状况健康良好；若全部采用有息负债融资，则 2015 年－2017 年预测

的资产负债率分别为 64.91%、68.28%和 70.28%，达到或超过金融机构发放贷款时对资产

负债率的警戒线，资产负债率大大高于行业水平；若在股权融资和有息负债融资各 50%的情

况下，公司 2015 年－2017 年预测的资产负债率分别为 51.82%、56.54%和 60.31%，资产

负债结构也相对合理，但是若考虑到未来三年的行业内兼并收购、供应链金融以及电商销售

业务等方面的资本开支，则公司的资产负债率也将接近 65%，远远高于 50%－55%的行业

平均水平。 

净资产收益率方面，虽然全部采用有息负债的情况下有利于公司提高净资产收益率，但

是该种情况不利于公司保持健康良好的资产负债结构，在银根收紧的情况下更是可能会给公

司的现金流带来严重不利影响；此外，通过本次发行募集资金会在短期内降低公司的净资产

收益率，但是公司能够保持较好的财务状况，可以抓住市场机会获得快速发展，并且随着业

务规模的持续增长，公司的净资产收益率也将稳步提高，更加有利于公司的长期可持续发展。

同时，通过本次发行引入产业战略投资者，更是可以在零售经营管理、全球供应链资源等方

面优势互补，大大提高公司的核心竞争力。 
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特此公告。 

 

 

永辉超市股份有限公司董事会 

二〇一五年一月二十四日 
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